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INTERIM RAPPORT 3. kvartal 2007

Hoaydepunkter i kvartalet:

> STERK SATSING PA R&D:

Resultater fra viktig kortidsstudie for & evaluere optimal dose av MenaQ7 er na under

bearbeidelse hos VitaK BV, var strategiske forskningspartner ved Maastricht Universitetet.
Resultatene fra NattoPharma' s analyser av 350 hjerte-kar pasienter fra diagnostikk studien
ved Rikshospitalet i Oslo er meget lovende og svaat interessante. Videre gar ogsa den
andree studien ved Rikshospitalet (benhelse eller lunge/hjerteplantasjon) som forventet.
Hovedstudien blir hehandelt i av Rikshospitalet og forventes sluttfert i 1gpet av 2008.

» REGULATORISK:

NattoPharma forventer fremdeles at en godkjennelse fra EFSA for MenaQ7 i EU, samt en

GRASfiling i USA for mat, vil foreligge innen slutten av 2007.

» FUNCTIONAL FOOD:

Inngaelse av partneravtale med Ocean Nutrition, om lansering av MEG-3, omega-3

kombinert med MenaQ7, samt inngael se av ditribusjonsavtale med Gee Lawson Ltd, som
blant annet har Boots som distribusjonskanal.

» STERK VEKST:

Omsetningen pr 3. kvartal. var MNOK 20,3 mot MNOK 4,4 i 2006, som er en vekst pa

358 %, mens EBIT ble MNOK 0,5 (- MNOK 2,3). Dette er bedre enn forventet pga sterk
vekst i markedet, samt bedre brutto margin.

R&D & REGULATORISKE FORHOLD

Fremdriften av NattoPharma's kliniske program som omfatter
ulike studier av vitamin K2, primsat i samarbeid med
universitetet i Maastricht og VitaK BV, er som forventet.
Resultater fra viktige korttidsstudier for a evaluere hvilke

doser MenaQ7 som gir optimal effekt er nd under bearbeidelse.

Andre studier for evaluering av sikkerhet er na i gangsatt og
de siste prover av studiepersonene ventes tatt far jul.
Supplerende resultater fra barnestudien ble ferdigstillet 3.
kvartal. Det gvrige programmet er i rute.

| oktober ble ferste mgte for diskuson av preliminsae
resultater av en ny diagnostisk studie ved Rikshospitalet i Oslo
avholdt. NattoPharma's analyser av blodpraver fra 350 hjerte-
kar pasienter ble lagt frem. Disse vil na bli videre bearbeidet
og supplert. Analyser av prover fra den andre studien
(benhelse eller lunge/hjertetransplantasion) pa Rikshospitalet
er i gienge, og forventes som tidligere angitt a foreligge innen
arets utgang. Hovedstudien blir behandlet av Rikshospitalet og
forventes sluttfart i |gpet av 2008.

NattoPharma’'s EU godkjente patent som dekker tilsetning av
vitamin K til matvarer som beskytter mot deponering av
kalsium i blodarer, viderefertes i en rekke europeiske land,
mens gvrige patenter kjgpt av VitaK BV fortsatt er i prosess
hos respektive patentmyndigheter bade i EU og i USA.
Patentsgknader sendt inn i 2006 er na viderefart i det sakalte
PCT omrédet som i utgangspunktet dekker mer enn 130 land.

Den regulatoriske prosessen i EU for & fa MenaQ7 godkjent
som tilsetnings ingrediens til mat og helsekost produkter, er na
i duttfasen. Det europeiske mattilsynet (EFSA) har ingen flere
sparsmdl  til  NattoPharma. Sgknaden forventes derfor
duttbehandlet i EFSA’s organer i lgpet av kort tid. EFSA’s
rutiner tilsier at en betenkning blir lagt ut pa deres hjemme-
sider for denne sluttbehandles etter vanlige prosedyrer i EU
kommisionen og mediemsstatene. Dette vil vage det farste
offisielle signalet til omverdenen om lovlig bruk av MenaQ?7 i
helsekost og matvare produkter. Den administrative prosessen
i EU systemet vil deretter gd sin gang for a fere vitamin
K2/MenaQ7 inn pa positive listene, dvs. i vedleggene til de
offisielle og relevante regulativer og direktiver. Oppdaterte
lister med MenaQ7 forventes derfor i lgpet av 1Q/11Q 2008.

Arbeid med egne helsepastander for MenaQ7 i falge artikkel
13.1 i de nye EU reguleringene ble avduttet i oktober.
Dokumentasion for slike pastander til bruk innenfor ben og
hjerte-kar helse ble da sendt inn via mattilsynet i Nederland.
Prosessen om oppnaelse av Generally Recognized As Safe
(GRAS) status fra FDA for vitamin K2 er i rute, og forventes a
foreligge innen utgangen av 2007.

MARKEDSFORHOLD

| 3. kvartal har NattoPharma oppnadd en omsetningsvekst som
tilskrives godt markedsarbeid i USA, samt at det er inngatt
flere nye avtaler med kunder i Europa. Det er voksende
interesse i markedet for MenaQ7, som materialiserer seg ved




en rekke nye kundehenvendelser, spesielt gjeldende i det
amerikanske markedet. Vi opplever at eksisterende kunder
oker salget av sine ferdigprodukter, noe som medfgrer at
salgstakten var gker til eksisterende kunder.

Vi fortsetter vart arbeid med & bygge opp et distribusjonsnett i
Europa, og signerte nylig en avtale med Gee Lawson Limited,
som er en av Europa’s sterste distiributarer. Gee Lawson skal
distribuere MenaQ7 i UK, og har blant annet Boots-kjeden
som kunde og distribugjons kanal.

Det er fokus pa & forsterke staben innen salg, bade innen
helsekost og Functional Food. Betydningen av vart R&D
program og patenter er gkende blant matprodusenter bade i
USA og Europa, men de avventer en Kklargigring av
regulatoriske forhold béde vis a vis EFSA sa vel som GRAS.
NattoPharma forventer en positiv avklaring av disse
forholdene ved arsskiftet 2007/08, og forventer & oppnad
kommersiell suksess innen Functional Food segmentet i |gpet
av 2008.

5. november ble det inngatt en strategisk partner avtale med
Ocean Nutrition, som trolig er verdens stgrste produsent av
omega-3. Avtalen ble lanserte pa Supply Side West (sterste
matmessen i USA), samme dag som deres omega-3 produkt
MEG-3, ble lansert inklusiv MenaQ7. Ocean Nutrition skal
markedsfare dette produktet som en ingrediens i mat samt
kosttilskudd.

FINANSIELLE FORHOLD

NattoPharma Konsern NattoPharma ASA
Talli1.000 kr  1.1-30.09.07 1.1-31.12.06 1.1-30.09.07 1.1-30.09.06 1.1-31.12.06

Inntekter 20 267 7518 20 267 4428 7518
EBIT 219 -4 448 219 -2454 -4 448
Resultat far skatt -1261 9 -1261 -6 9
Bruttomargin 60,78 % 49,88 % 60,78 % 62,24 % 49,88 %
EBIT margin 1,08 % -59,16 % 1,08% -55/42% -59,16 %
Vekst na na -357,70 % na na

Som falge av at selskapet saker notering pa Oslo Axess, er det
foretatt en begrenset revigon av selskapets regnskap pr. 3.
kvartal 2007, som innebagrer at det er foretatt sammenligning
med tilsvarende periode i 2006 samt pr. 31.12.2006 for
morselskapet s vel som for konsernet. For ordens skyld vil
regnskapet heretter bli kommentert ut fra morsel skapstallene.

Pr. 3. kvartal kan selskapet vise til en omsetning pA MNOK
20,3, som representerer en gkning sammenlignet med
omsetningen pr. 3. kvartal 2006 pa 357 %. Omsetningen er
hayere enn forventet, hvilket skyldes at markedsveksten er
sterkere enn ventet. Tilsvarende tall for 3. kv. isolert er
MNOK 7,9 mot MNOK 2,91 3. kvartal 2006.

Sum driftskostnader pr. 3. kvartal 2007 utgjorde MNOK 20
som etter finanskostnader MNOK 1 tilsier et negativt resultat
for skatt pA MNOK 0,8, som er bedre enn forventet. Dette
tilskrives en endring i prinsippene for vurdering av FoU
kostnader, som pr. 30.09.07 er aktivert i balansen med MNOK
3,2. Selskapet er av den oppfatning at disse kostnadene skal
aktiveres i balansen som fglge av at de representerer en
immateriell verdi iht. IFRS og som vil vaae grunnlaget for den
videre gkonomiske utvikling for selskapet og dets produkt.
Det er pr. 30.09.07 foretatt en kreditering i sterrelsesorden
MNOK 0,5 mill som fglge av en kvalitetsbrist i kapsleringen
av vart produkt levert til selskapets kunder i Norge. M.a.o. et
forhold som skriver seg fra produksonen av kapsler og ikke
rastoffet. Det vil bli iverksatt tilsvarende krav om
kompensasion fra produsenten. For 3. kvartal 07 er sum
driftskostnader MNOK 7,5 som gir en EBIT pAMNOK 0,4 og
en negativ EBT p&d MNOK 05 etter MNOK 09 i
finanskostnader. Tilsvarende tall for 2006 er MNOK 2,9 i
driftskostnader, EBIT pAMNOK 0,1 og EBT pa MNOK 0,08,
og som bekrefter den store veksten i omsetningen sammen-
lignet med 2006.

Selskapets balanse viser sum egenkapital pA MNOK 14,4
sammenliknet med MNOK 4,8 pr. 3. kvartal 2006. Egen-
kapitalandelen utgjer 43,5 % mot 88,4 % pr. 3. kvartal 2006
0g 93,3 % pr. 31.12.2006. Endringer tilskrives at sel skapet har
tatt opp et obligagondan pad MNOK 18,5 giennom Norsk
Tillitsmann ASA for a sikre finansiering av selskapets drift.
Lanets lgpetid er 2 & avdragsfritt og den arlige nominelle
renten er 10,4 % med halvérlig renteforfall. Som en del av
obligasondanet, ble obligasjonseierne tildelt vederlagsfrie
frittstdende tegningsretter for utstedelse av 1 233 210 aksjer
hver palydende NOK 0,10 og med en tegningskurs pa NOK
15,- pr akge. Fristen for & kunne kreve akger utstedt er 2 &
fra tegningstidspunktet. Selskapets kontantbeholdning pr.
30.09.07 er MNOK 19,7. Pr. 30.09.07 har selskapet 88
aksjonazer.

Prosessen med & seke notering av selskapets akser pd Oslo
Axess er igangsatt, og det er inngatt avtale med Orion
Securities ASA som tilrettelegger. Redegjarelse til Oslo Bars
er sendt 2. oktober, innledende mgte er avholdt 9. oktober og
seknad om opptak til kursnotering er sendt 31. oktober 2007,
med md & bli behandlet pd Oso Bgrs styremgte 28.
november 2007. Det vil bli gjennomfert en emison og
spredningssalg i forbindelse med noteringen, og det er
forventet at notering av aksene kan finne sted mot dutten av
desember 2007.

UTSIKTER

Sel skapets mal setting for 2007 om en budsjettert omsetning pa
MNOK 21 er s3 godt som oppnadd. Det er knyttet store




forventninger til & fa den nedvendige EFSA godkjennelsen
samt GRAS dtatus fra amerikanske myndigheter som vil
ytterligere styrke selskapets markedsposison og vil gi
selskapet en solid plattform for & fortsette den sterke veksten.

NattoPharma forventer at den sterke veksten som selskapet
opplever vil vedvare ogsd i 2008, og forventer derfor at
omsetningen for 2008 vil vagrei intervallet MNOK 80-90.

NattoPharma arbeider aktivt med a trappe vesentlig opp antall
studier, i egen regi savel somii tett samarbeid med potensielle
kunder og andre forskningsi nstitugjoner.
Selskapet er komfortabelt med dets finansielle stilling og for-
venter et positivt driftsresultat for 2008.

Aksonaerinformasjon pr. 30. september 2007.

For ytterlig informasjon, vennligst kontak:

Morten Sundstg, tlf. +47 9506 1860
IR og Kommunikasjon

Stein Westbye, tIf. +47 9075 6410
CEO

NattoPharma ASA
Henrik Ibsens gate 100
P.O Box 2896 Solli
0230 Odo, Norway,
Phone: +47 22 55 3630,
Fax: +47 22 55 3631
Www.nattopharma.com

Aksgonaxliste 30.09.2007
NattoPharma ASA Antall %- eler
akger interesse
1 Anacott Steel AS 3386 700 18,04 %
2 Bohan & Co AS 2882700 15,35 %
3 B Mcallen SL 2 363 268 12,59 %
4 Kaupthing ASA, Market Making Innland 2304 700 12,27 %
5 Universal Exports AS 865 000 4,61 %
6 TerraNorden VPF 770000 4,10 %
7 Macama lnvest AS 567 200 3,02%
8 Sellag Aase 536 600 2,86 %
9 TerraVekst VPF 521 500 2,78 %
10 Eng AS 500 000 2,66 %
11 Pictet & Cie Banquiers, Geneva 400 000 213 %
12 Mascot Holding AS v/ Alex Munch Thore 370000 1,97 %
13 TerraAlphaVPF 351 000 1,87 %
14 Haadem Invest AS 316 800 1,69 %
15 ABG Sundal Collier N. meglerkonto 300 000 1,60 %
16 Krigtianro AS v/Eigil Spetalen 250 000 1,33%
17 Predator Capital Managment, 241000 1,28 %
18 LKG Holding AS 200 000 1,07 %
19 Thore Alexander Munch 159 500 0,85 %
20 Skips AS Tudor 150 000 0,80 %
20 AS Wingana 150 000 0,80 %
Totalt antall akser 17 585 968 93,66 %




RESULTATREGNSKAP ETTER ART

NATTOPHARMA ASA
NattoPharma ASA NattoPharma Konsern
Q32007 YTD?2007 Q32006 YTD 2006 2006 Belgp i NOK 1000 Note Q32007 YTD 2007 2006
DRIFTSINNTEKTER
7 805 20 009 2725 3763 7 209 Salgsinntekt 2 7 805 20 009 7 209
86 257 222 665 309 Annen driftsinntekt 86 257 309
7 891 20 267 2947 4 428 7518 Sum driftsinntekter 7 891 20 267 7518
DRIFTSKOSTNADER
2 352 7949 1008 1672 3768 Varekostnad 2 352 7949 3768
1653 4124 740 1861 2695 Lgnnskostnad 3 1653 4124 2695
97 291 59 146 271 Avskrivninger 97 291 271
3384 7684 1062 3203 5233 Annen driftskostnad 4 3384 7684 5233
7 486 20 048 2 869 6 882 11 966 Sum driftskostnader 7 486 20 048 11 966
405 219 78 -2 454 -4 448 DRIFTSRESULTAT 405 219 -4 448
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
324 351 6 6 127 Finansinntekter 324 351 127
-1 249 -1612 -7 -12 -118 Finanskostnader 6 -1249 -1612 -118
-926 -1261 -1 -6 9 Netto finansposter -926 -1261 9
-521 -1 042 76 -2 461 -4 439 ORDINZART RESULTAT FZR SKATTEKOSTNAD -521 -1 042 -4 439
-146 -292 21 -689 -1 236 Skattekostnad pa ordineert resultat -146 -292 -1 236
-375 -750 55 -1772 -3203 RESULTAT -375 -750 -3203




NATTOPHARMA ASA - BALANSE

NattoPharma ASA EIENDELER NattoPharma Konsern
30.9.07 30.9.06 31.12.06 Belgp i NOK 1000 Note 30.9.07 31.12.06
ANLEGGSMIDLER
Immaterielle eiendeler
2 365 689 2073 Utsatt skattefordel 2 365 2073
4758 - 1637 Andre immaterielle eiendeler 5 4914 1793
7 123 689 3710 Sum immaterielle eiendeler 7279 3 866
Varige driftsmidler
890 628 902 Driftslgsgre, inventar 0.a. utstyr 4 890 902
890 628 902 Sum varige driftsmidler 890 902
Finansielle anleggsmidler
156 - 156 Investeringer i datterselskap - -
156 - 156 Sum finansielle anleggsmidler - -
8 169 1317 4768 Sum anleggsmidler 8 169 4768
OML@PSMIDLER
Fordringer
5 - Varelager 5
3 546 2887 627 Kundefordringer 3546 627
867 - Forskuddsbetalte kostnader 867
906 83 996 Andre fordringer 906 996
5325 2971 1623 Sum fordringer 5325 1623
19 745 1196 7 902 Bankinnskudd, kontanter og lignende 19 745 7 902
25 069 4167 9 525 Sum omlgpsmidler 25 069 9525
33 238 5484 14 293 SUM EIENDELER 33 238 14 293




NATTOPHARMA ASA - BALANSE
EGENKAPITAL OG GJELD

NattoPharma ASA NattoPharma Konsern
30.9.07 30.9.06 31.12.06 Belgp i NOK 1000 Note 30.9.07 31.12.06
EGENKAPITAL
Innskutt egenkapital
1878 1699 1699 Aksjekapital 1878 1699
- - 8 929 Vedtatt, ikke registrert kapitalforhgyelse - 8929
11 307 4923 2 556 Overkursfond 11 307 2 556
2011 - 155 Annen innskutt egenkapital 2011 155
15196 6 622 13 340 Sum innskutt egenkapital 15196 13 340
Opptjent egenkapital
-750 -1772 - Annen egenkapital -750 -
-750 -1772 - Sum opptjent egenkapital -750 -
14 446 4 850 13 340 Sum egenkapital 14 446 13 340
GJELD
Annen langsiktig gjeld
16 908 - - @vrig langsiktig gjeld 1,6 16 908
16 908 - - Sum annen langsiktig gjeld 16 908 -
Kortsiktig gjeld
566 312 336 Leverandgrgjeld 566 336
590 322 225 Skyldig offentlige avgifter 590 225
- - - Betalbar skatt - -
728 - 393 Annen kortsiktig gjeld 728 393
1884 634 954 Sum kortsiktig gjeld 1884 954
18 792 634 954 Sum gjeld 18 792 954
33 238 5484 14 293 SUM EGENKAPITAL OG GJELD 33 238 14 293




Endringer i egenkapital

NattoPharma ASA og

NattoPharma Konsern

Belgp i NOK 1000 Aksje- Overkurs- Annen Annen EK Sum
kapital fond innskutt EK

Egenkapital pr 31.12.2006 1878 11 307 155 - 13 340

Egenkapitalandel - - 1766 - 1766

Egenkapitalandel opsjoner - - 90 - 90

Resultat hittil i ar - - - -750 -750

Egenkapital pr 30.09.07 1878 11 307 2011 -750 14 446

KONTANTSTRGMOPPSTILLING

NattoPharma ASA NattoPharma Konsern
pr Q3 07 pr Q3 06 2006 Belgp i NOK 1000 pr Q3 07 pr Q3 06 2006
Kontantstreammer fra operasjonelle aktiviteter
-1042 -2 460 -4 439 Resultat fgr skatt -1 042 -2 460 -4 439
- - - Betalbar skatt - - -
291 146 271 Ordingere avskrivninger 291 146 271
-2 694 -2 691 -408 Endring i varer, kundefordringer og leverandgrgjeld -2 694 -2 691 -408
-77 377 -239 Endring i andre tidsavgrensningsposter -77 377 -239
-3 522 -4 628 -4 815 Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter -3 522 -4 628 -4 815
Kontantstrammer fra investeringsaktiviteter
-163 =277 -663 Investeringer i varige driftsmidler -163 =277 -663
16 908 Innbetaling ved opptak av langsiktig gjeld 16 908
- - - Salg av varige driftsmidler (salgssum) - - -
-3235 -1 806 Endring i andre investeringer -3 235 -1 806
13510 -277 -2 469 Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 13 510 -277 -2 469
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter
1855 5500 14 585 Innbetalinger av egenkapital 1855 5500 14 585
- - - Utbytte - - -
1855 5500 14 585 Netto kontantstrgm fra finansieringsaktiviteter 1855 5500 14 585
11 843 595 7 301 Netto endring i likvider i aret 11 843 595 7 301
7 902 601 601 Kontanter og bankinnskudd per 01.01 7 902 601 601
19 745 1196 7 902 Kontanter og bankinnskudd per 30.09 19 745 1196 7 902




NOTER
Note 1 Regnskapsprinsipper

Delarsregnskapet er utarbeidet i samsvar med IAS 34 som er publisert av the International Accounting
Standards Board. Delarsregnskapet inkluderer ikke full informasjon og vedlegg som kreves i forbindelse
med arsrapporten, og begr derfor sees sammen med arsrapporten pr 31.12.06.

Regnskapsprinsipper som er benyttet ved utarbeidelsen av delarsregnskap er i overenstemmelse med
prinsippene anvendt i forbindelse med utarbeidelsen av arsregnskapet 31.12.06.

Langsiktig gjeld

Lan regnskapsfares initielt til virkelig verdi, med fradrag for transaksjonskostnader nar utbetaling av lanet
finner sted. | etterfalgende perioder regnskapsfares lan til amortisert kost beregnet ved effektiv rente .
Forskjell mellom utbetalt l&nebelap og tilbakebetalings belap resultatfares som finanskostnad over lanets
estimerte lgpetid. Ved utstedelse av l&n med tilknyttede tegningsretter er virkelig verdi pa gjelden
beregnet ved & benytte markedsrenten for 1an med tilsvarende lgpetid og sikkerhet som ikke har
tilknyttede tegningsretter. Belgpet klassifiseres som gjeld og regnskapsferes til amortisert kost inntil [anet
utleper eller ved lanets forfallstidspunkt. Resterende vederlag inkluderes i egenkapitalen, fratrukket
skatteeffekten, som betaling for utstedelse av opsjoner.

Lan klassifiseres som kortsiktig gjeld dersom det ikke foreligger en ubetinget rett til & utsette betaling av
gjelden i mer enn 12 maneder regnet fra balansedagen.

Note 2  Salgsinntekter

Belgp i NOK 1000 NattoPharma ASA NattoPharma Konsern
1.1-30.09.07 1.1-30.09.06 2006 1.1-30.09.07 2006

Geografisk fordeling

USA 14 055 2711 5351 5351 5351
Europa 6212 1717 2167 2 167 2167
Sum 20 267 4428 7518 7518 7518

Note 3 Lgnnskostnader, antall ansatte, godtgjgrelser
Belgp i NOK 1000

NattoPharma ASA NattoPharma Konsern
Lennskostnader 1.1-30.09.07 1.1-30.09.06 2006 1.1-30.09.07 2006
Lgnninger 3332 1437 2 280 3332 2 280
Arbeidsgiveravgift 532 236 345 532 345
Pensjonskostnader 79 29 79 29
Andre ytelser 181 188 41 181 41
Sum 4124 1861 2 695 4124 2 695
Selskapet har fglgende arsverk 7,0 4,5 4,5 7,0 4,5
Ytelser til ledende ansatte
NattoPharma ASA NattoPharma Konsern

1.1-30.09.07 1.1-30.09.07
CFO Erik Tjgrstad
Lann 471 471
Pensjon 16 16
Annen godtgj. 97 97

Sum 584 584




Aksjebasert avlignning

Selskapet har gjennom perioden hatt 1 ordning om aksjebasert avlgnning for CFO Erik Tjgrstad.
Vilkarene for ordningen er beskrevet under.

Type plan Egenkapital-basert
Tildelingsdato 01.01.2007

Antall opsjoner tildelt pr 200 000
Kontraktstid p& opsjonene caz25ar

Opptjeningstidspunkt

25 % av tildelte opsjoner anses som opptjent per hhv 30.06.2007,

31.12.2007, 31.12.2008 og 21.06.2009.

Utlgpsdato

Opsjonene utlgper samtidig som de opptjenes

De to farste deltildelingene har i tillegg andre, ikke markedsrelaterte opptjeningskriterier.
Den farste deltildelingen pa 25 % er falt bort da opptjeningskriteriet ikke ble matt.

Virkelig verdi av tildelte opsjoner er kalkulert ved bruk av Black-Scholes-Merton opsjonsprisingsmodell.

Input for modellen er fglgende:

Opsjonsplan

Underliggende aksjer

200 000

Utgvelsespris

5,00

Veiet gjennomsnittlig markedskurs ved tildeling ]5,00

Forventet levetid

Hhv 0,5, 1, 2 0g 2,5 &r

Volatilitet 42 % - 65 %
Risikofri rente 3,81%-4,31%
Dividende -

Virkelig verdi per opsjon

0,94 - 1,49

Markedskurs ved tildeling er bestemt ut fra seneste emisjonskurs i forkant av opsjonstidelingen.
Forventet volatilitet er basert pa historisk volatilitet for et sammenlignbart selskap notert pa Oslo Bgrs .
Ettersom Selskapet ikke er notert er det benyttet retningslinjene i IFRS 2, B29 og som
sammenlignbart selskap er det benyttet Natural ASA (n& Aker Biomarine ASA).

Kostnadsfart belgp relatert til aksjebasert avignning per 30.09.2007 er NOK 90 165.

Videre detaljer vedrgrende opsjonsplanene er som fglger:

01.01.2007 - 30.09.2007 | 01.01.2006 - 30.09.2006
Veid gj.snittl. Veid gj.snittl.

Opsjoner innl.kurs Opsjoner innl.kurs
Utestaende ved begynnelsen av perioden - - - -
Tildelt 200 000 5,00 - -
Innlgst - - - -
Terminert - - - -
Forkastet 50 000 5,00 - -
Utgatt - - - -
Utestdende ved utgangen av perioden 150 000 5,00 - -
Innlgsbare opsjoner - - - -
gjennomsnittlig 1,24 5,00 - -

Detaljer vedrgrende utestdende opsjoner per 30.09.2007 er gitt i tabellen under:

Utestdende opsjoner

Innlgsbare opsjoner

Utestaende | Veid gj.snittl. | Veid gj.snittl.| Innlgsbare | Veid gj.snittl.
Innlgsningskurs opsjoner pr. | gjenstadende | innlgsnings- | opsjoner pr. | innlgsnings-

30.09.2007 | levetid (ar) kurs 30.09.2007 kurs
0,00 - 4,00 - - - -
4,00 - 6,00 150 000 1,08 5,00 - -
6,00 - - - - - -
Totalt 150 000 1,08 5,00 - -




Note 4  Spesifikasjon av andre driftskostnader

Belgp i NOK 1000

NattoPharma ASA NattoPharma Konsern

1.1-30.09.07 1.1-30.09.06 2006 1.1-30.09.07 2006
Leiekostnad 749 915 1476 749 1476
Honorarer 1265 178 - 1265 -
Forsknings- og utviklingskostnad 738 839 1030 738 1030
Reisekostnad 438 - 575 438 575
Salgs- og reklamekostnad 3296 720 1044 3296 1044
Annen driftskostnad 1198 551 1108 1198 1108
Sum andre driftskostnader 7 684 3203 5233 7 684 5233
Note 5 Immaterielle eiendeler
NattoPharma ASA FoU-
Belgp NOK 1000 Patenter kostnader Goodwill Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.07 1650 - - 1650
Tilgang kjgpte immaterielle eiendeler - 3235 - 3235
Avgang solgte immaterielle eiendeler - - - -
Anskaffelseskost 30.09.07 1650 3235 - 4 885
Akkumulerte avskrivninger pr 01.01.07 -13 -13
Arets avskrivninger -115 - - -115
Akkumulerte avskrivninger 30.09.07 -128 - - -128
Balansefgrt verdi 30.09.07 1522 3235 - 4757
NattoPharma Konsern FoU-
Belgp NOK 1000 Patenter kostnader  Goodwill Sum
Anskaffelseskost pr 01.01.07 1650 - 156 1806
Tilgang kjgpte immaterielle eiendeler - 3235 - 3235
Avgang solgte immaterielle eiendeler - - - -
Anskaffelseskost 30.09.07 1650 3235 156 5041
Av- og nedskrivninger pr 01.01.07 -13 - - -13
Arets avskrivninger -115 - - -115
Arets nedskrivninger - - - -
Akkumulerte av- og nedskrivninger 30.09.07 -128 - - -128
Balansefgrt verdi 30.09.07 1522 3235 156 4913

Det er fremlagt positive resultater fra diverse kliniske studier, som med stor sannsynlighet vil kunne
medfare styrking av selskapets IPR portefglie gjennom & veere stgttedokumentasjon pa de
patentsgknader som er inne til behandling, samt & vaere av stor betydning for den videre

kommersialisering av sa vel vitamin K2/MenaQ7 produktet s& vel som NattoPharma ASA som selskap.

Kostnader til forskning og utvikling i perioden er dermed aktivert.

Immaterielle eiendeler med ubestemt levetid avskrives ikke, men testes for nedskrivning.




Note 6 Langsiktig gjeld med tilknyttede tegningsretter

NattoPharma inngikk 10. juli 2007 et obligasjonslan pa TNOK 18 500 med forfallsdato 10. juli 2009. Avtalt
rente pa lanet er 10,4 % p.a. og betales etterskuddsvis halvarlig. Lanet inneholder innebygget derivat i
form

av 1 233 210 frittstdende tegningsretter utstedt i forbindelse med lanet. Virkelig verdi av lanet er beregnet
basert pd en markedsrente for et tilsvarende |&n uten tegningsretter . Residualverdien tilsvarer egenkapital
komponenten og er tillagt annen egenkapital.

Amortisert verdi som fremkommer i balansen er beregnet som falger:

Palydende verdi 18 500
Egenkapitalkomponent (1 766)
Gjeldskomponent 16 734
Effektiv rentekostnad 602
Betalbar rente (428)
Gjeldskomponent per 30. september 2007 16 908

Likviditets risiko
Tabellen viser de kontraktuelle forfall pa finansielle forpliktelse, inkludert rentebetalinger pr 30.09.07:

Kontraktuelle

kontant-
Amortisert verdi  strammer <6 mnd 6-12 mnd 1-2 ar >2ar
Obligasjonslan 16 908 22 348 962 1924 19 462 -

Rente risiko

Selskapet farer ikke finansielle forpliktelser med fastrente til virkelig verdi over resultatregnskapet, og har
heller ingen derivater designert for sikringsformal. En endring i markedsrente vil derfor ikke pavirke
resultatregnskapet.

Note 7 Datterselskap

Konsernforholdet er etablert 4. kvartal 2006, og det er saledes ikke utarbeidet noen sammenlignbare tall
for konsernet pr 3. kvartal 2006.

Note 8 Transaksjoner mellom neerstaende parter

Belgp i NOK 1000
Selskap Neerstdende Transaksjonsbelap
Anacott Steel AS Morten Sundstg 620

Den 5.01.07 ble det inngétt konsulentavtale mellom NattoPharma ASA og Anacott Steel AS vedrgrende
innleie av konsulent som fungerende IR ansvarlig, samt radgivning i tilknytning til strategiske spgrsmal og
finansiering av selskapet. Anacott Steel AS er aksjonaer i selskapet. | utgangspunktet er avtalen & anse
som en avtale mellom selskapet og en aksjeeier som reguleres av asal. § 3-8. P& tidspunktet for
avtaleinngdelsen vurderte selskapet ved styret det imidlertid slik at konsulentavtalen omfattes av unntaket
i asal. § 3-8 (1) nr. 4, da konsulentavtalen er inngatt pa armlengdes avstand som ledd i selskapets
vanlige virksomhet og pa vilkar som er vanlige for tilsvarende avtaler.




Note 9 Resultat pr. aksje

1.1-30.09.07 1.1-30.09.06 2006
Resultat (NOK 1 000) -750 -1772 -3 203
Vektet gjennomsnittlig antall
ordinaere utestaende aksjer 18 777 16 221 17 114
Ordineaert resultat per aksje -0,04 -0,10 -0,19




NITSCHKE

Til Styret i NattoPharma ASA % _
BK

IMTERTLATIONS

Vi har foretatt en begrenset revisjon av delarsregnskapet for NattoPharma ASA pr. 30.09.07,
som viser et underskudd pd kr. 749.706. Regnskapet bestdr av resultatregnskap, balanse og
noter. Selskapets styre og daglig leder er ansvarlig for regnskapet. Vér oppgave er 4 avgi en
uttalelse om regnskapet basert pd var begrensede revisjon.

Vir begrensede revisjon er foretatt i samsvar med standard for begrenset revisjon av
regnskaper. Denne standarden krever at vi planlegger og gjennomfarer den begrensede
revisjonen for med moderat sikkerhet & bekrefte at regnskapet ikke inncholder vesentlig
feilinformasjon. En begrenset revisjon er i hovedsak begrenset til forespersler til selskapets
personale og analytiske kontrollhandlinger rettet mot regnskapsmaterialet og gir derfor en
mindre grad av sikkerhet enn en revisjon. Vi har ikke foretatt en revisjon, og vi kan folgelig
ikke avgi en ordinzr revisjonsberetning.

Vi har ved vir begrensede revisjon ikke fatt kjennskap til forhold som gir oss grunn til 4 anta
at det fremlagte regnskapet ikke er utarbeidet i samsvar med lov og god regnskapsskikk.

Stabekk, den 30.10.2007
Nitschkg: AS
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